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PEGAS NONWOVENS SA

PredbézZzné neauditované finan ¢ni
vysledky za rok 2015

17.bfezna 2016

PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své p fedbézné neauditované
konsolidované finan ¢€ni vysledky za fiskélni rok kon ¢&ici 31. prosincem 2015
pFipravené v souladu s mezinarodnimi standardy U €etniho vykaznictvi (IFRS).

.velmi silny prodej a vybornd vyroba podpofené vyvojem cen polymert vedly
k dosazeni nejvysSiho kvartalniho vysledku v historii spole¢nosti. EBITDA za ctvrty
kvartal ve vysi 14,6 milionu EUR prispéla k celoro¢nimu vysledku 44,3 milionu EUR a
naplnilo se tak nasSe ocekavani, které jsme komunikovali pfi pfilezitosti vyhlaseni
vysledkd za pfedchozi Cctvrtleti. EBITDA upravena o vliv prfecenéni opcéniho
akcioveho programu cinila 47,3 milionu EUR.

Za jeden z vyznamnych Uspéchd loriského roku povaZzuji dokonceni refinancovani
bankovniho dluhu prostfednictvim privatni emise dluhopisd, ¢imz jsme si za
vyhodnych podminek zajistili dlouhodobé financovani pro dalSi rozvoj Spoleénosti.
Prvnim pomysinym krokem bylo uzavreni smlouvy na dodavku vyrobni linky pro nas
zavod v Egypté. Tato vyrobni linka predstavuje zcela novy koncept v odvétvi
netkanych textilii a vzhledem ke svym charakteristikam ji povazujeme za platformu
pro dalSi expanzi na nove, zejména rozvijejici se trhy. Jeji uvedeni do komeréniho
provozu planujeme na zacatek druhého ctvrtleti roku 2017.

Kontrakty dohodnuté se zakazniky indikuji opétovné plné vyuziti vyrobni kapacity,
ktera pro rok 2016 zustava nezménéna. Hospodareni Spolec¢nosti proto oc¢ekdvame
na urovni odpovidajici pfedchozim dvéma rokdm. Tézko predvidatelny je v tuto chvili
vyvoj cen polymerd, ktery v minulém roce vyznamné rozkolisal naSe ctvrtletni
vysledky. Na zakladé stavajicich o¢ekavani stanovi Spolec¢nost pro tento rok vyhled
pro ukazatel EBITDA v rozmezi 43,0 az 49,0 milionu EUR.

Vérim, Ze i letos naSe akcionarfe potéSime dobrymi vysledky. Doufam, Ze spokojeni
budou i s dividendou, kterou predstavenstvo planuje navrhnout ve vysi 1,25 EUR na
akcii. Tento navrh je v souladu s progresivni dividendovou politikou Spolecnosti,
pficemZ bere v potaz i benefit plynouci akcionafim z realizace programu zpétného
odkupu akcii,* sdélil FrantiSek Rezaé, generdini feditel a c¢len prfedstavenstva
spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA.



Prehled finan €nich vysledk

Co

PEGAS

N O N W OV EN S

every single detail

mil. Ctvrté &tvrtleti
(mil. EUR) C I
leden — prosinec 2015 fijen — prosinec 2015
mezirocné meziro¢né

Vynosy 229,2 -0,6% 59,6 1,4%
Provozni naklady bez odpisl -184,9 0,8% -45,0 -1,4%
EBITDA 44,3 -6,1% 14,6 10,8%
Odpisy -16,1 6,8% -4,1 4,9%

’ - ’ 0 ’ ’ 0
E’Erg\ll_?)znl hospodarsky vysledek 28 3 12 20 10.5 13.3%
K}Jrzove zmény a ostatni finanéni 8.7 28.9% 2.0 12,4%
vynosy / (naklady) (netto)
Urokové naklady (netto) -8,0 2,7% 2,2 18,1%
Dan z pfijm0 — (ndklad)/vynos -4,0 -1,4% -2,1 4,9%
Cisty zisk 25,0 -7,8% 8,1 6,6%
Investice ,do hm(_)tneho a 9.0 -10,0% 46 122.6%
nehmotného majetku
Egggltﬁzamestnancu skupiny na konci 580 1,9% 580 1,9%
Prumerny pocet Zfamestnancu 565 -0.2% 570 1,0%
skupiny za obdobi
Cisty dluh 163,8 15,4% 163,8 15,4%
Vyroba (v tunach) 101 665 1,1% 26 106 -0,7%
Primérny kurz EUR/CZK za obdobi 27,279 -0,9% 27,057 -2,1%
Kurz EUR/CZK na konci obdobi 27,023 -2,5% 27,023 -2,5%
Primérny kurz EUR/USD za obdobi 1,110 -16,5% 1,095 -12,4%
Kurz EUR/USD na konci obdobi 1,089 -10,3% 1,089 -10,3%
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Konsolidované finan ¢éni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobkl) dosahly v roce 2015 229,2 milionu EUR,
coZz je mezirocné o 0,6 % méné. Ve Ctvrtém Cturtleti roku 2015 dosahly
konsolidované vynosy 59,6 milionu EUR, coz pfedstavuje meziro¢ni narlist o 1,4 %.
Stabilni Uroven vynosu vyplyva z mezirocné nezménéné vyrobni kapacity, kterd do
znac¢né miry predurCuje objem prodeje vtunach. Ten ve srovnavanych obdobich
zUstal na priblizné stejné drovni.

Celkové provozni naklady bez odpist (netto) se vroce 2015 mezirocné zvysSily
o0 0,8 % na 184,9 milionu EUR. Ve c&tvrtém Ctvrtleti roku 2015 doséahly celkové
provozni nédklady bez odpisu 45,0 milionu EUR, coZ je 0 1,4 % mezironé mené.
Priblizné stejna daroven provoznich nakladd rovnéz vyplyva z nezménéné vyrobni
kapacity mezi srovhavanymi obdobimi.

Ukazatel EBITDA dosahl v roce 2015 vySe 44,3 milionu EUR, 0 6,1 % meziro¢né
meéné. Dosazenym vysledkem Spole€nost mirné prfekonala spodni hranici rozpéti,
které si stanovila na 44,0 — 48,5 milionu EUR. Rozhodujici mérou k tomuto vysledku
prispélo rekordni Ctvrté Ctvrtleti, ve kterém se mimoradné dafilo prodejim i vyrobé,
kterd oproti loAnskému roku vzrostla o 1,1 %. Spole¢nost rovnéz vyznamné
benefitovala z pfenosového mechanismu cen polymer(. Pfenosovy mechanismus tak
mél za cely rok 2015 mirné pozitivni vliv. Na vysledek roku 2015 naopak negativné
pusobilo pfecenéni opéniho akciového planu na realnou hodnotu. EBITDA upravena
o tento vliv meziro¢né poklesla na hodnotu 47,3 milionu EUR, tj. 0 0,8 %. Negativné
na vysledky Spole¢nosti v porovnani s predchozim rokem puUsobilo i prudké posileni
USD a mirné zpévnéni CZK vuci Euro.

Ve Ctvrtém Ctvrtleti 2015 Cinila vySe ukazatele EBITDA 14,6 milionu EUR, meziro¢né
o 10, 8 % vice Toto ¢Cislo pFedstavuje nejlepél’ étvrtletnl’ vysledek v historii
Ctvrtleti, byI mechanismus prenesenl cen vstupnich materiala, ktery mél
v predchozich dvou ¢&tvrtletich vyrazné negativni vliv. Ceny polymera vSak od srpna
prudce poklesly, coz se vzhledem ke zpoZzdéni pfenosu do cen fakturovanych
zakazniklim pozitivné promitlo do vysledku. V meziro&nim srovnani pfispél k nardstu
EBITDA i vyznamné vy3Si objem prodeje ve srovnatelnych obdobich. Vyroba ve
Ctvrtém Ctvrtleti se pfiblizila rekordnim hodnotam a v meziro¢nim srovnani byla
pouze o 0,7 % nizsi. Vliv pfecenéni akcioveho akéniho planu byl pozitivni (vynos) ve
vySi 0,5 milionu EUR. EBITDA upravena o tento vliv tak meziro¢né vzrostla o 7,4 %
na hodnotu 14,1 milionu EUR.

EBITDA marze doséhla v roce 2015 hodnoty 19,3 %, coz je o 1,2 procentniho bodu
méné ve srovnani s rokem 2014. Ve étvrtém étvrtleti roku 2015 ¢&inila EBITDA marze
24,5 %, meziro¢né o 2,1 procentniho bodu vice.

EBITDA marze upravena o vliv pfecenéni op&niho akciového planu dosahla v roce
2015 hodnoty 20,6 %, coz je hodnota srovnatelna s pfedchozim rokem. Ve &tvrtém



PEGAS

N O N W OV EN S

every single detail

Ctvrtleti Cinila takto upravend EBITDA marze 23,6 %, tj. narast o 1,3 procentniho
bodu oproti srovnatelnému obdobi roku 2014.

Provozni naklady

Celkova spotieba materialu a ostatni spotfeba dosahla v minulém roce 169,8 milionu
EUR, meziro¢né o 1,2 % méné. Ve Ctvrtém Ctvrtleti 2015 dosahla celkova spotieba
materialu a ostatni spotfeba 42,6 milionu EUR, coz je 0 0,3 % vice nez ve stejném
obdobi roku 2014.

Celkové osobni naklady dosahly v roce 2015 vySe 14,0 milionu EUR, tj. meziro¢né
0 30,1 % vice. Rust osobnich nakladu byl zpusoben zejména precenénim akciového
opcniho programu, ktery k narastu prispél ¢astkou 3,0 milionu EUR a dale valorizaci
mezd. Celkové osobni naklady vyjadiené v lokalnich ménach, tj. v Eeskych korunéch
a egyptskych librach, bez pfecenéni op&niho akciového planu vzrostly v roce 2015 o
1,6 %.

Osobni naklady ve ¢tvrtém Ctvrtleti 2015 doséhly vySe 2,8 milionu EUR, mezirocné
0 49 % méné. Za meziro¢nim poklesem je zejména vliv pfecenéni akcioveého
op¢éniho programu. Osobni naklady za &tvrté Ctvrtleti roku 2015 i roku 2014 obsahuji
naklady na odmény souvisejici s dosazenim planovanych hospodarskych vysledku
Spole€nosti v pfiblizné srovnatelné vysi.

Ostatni provozni naklady (netto) dosahly vroce 2015 vySe 1,1 milionu EUR,
ve srovnani s nakladem 0,8 milionu EUR v roce 2014. V samotném c&tvrtém Ctvrtleti
2015 predstavovala tato polozka vynos ve vySsi 0,5 milionu EUR.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v roce 2015 16,1 milionu EUR, mezirocné o 6,8 %
vice. Ve Ctvrtém Ctvrtleti 2015 celkové konsolidované odpisy Cinily 4,1 milionu EUR, o
4,9 % vice nez ve stejném obdobi roku 2014. K nardstu pfispélo zejména posileni
kurzu dolaru va¢i méné EUR, které mélo vliv na vySi odpisu egyptského vyrobniho
zavodu.

Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodareni (EBIT) €inil v roce 2015 28,3 milionu EUR, 0 12,2 %
meéné ve srovnani s rokem 2014. Ve c&tvrtém Ctvrtleti roku 2015 dosahl provozni
vysledek 10,5 milionu EUR, meziro¢né o 13,3 % vice.

Finan éni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni finan¢ni vynosy/naklady (netto) pfedstavovaly v roce 2015
vynos ve vySi 8,7 milionu EUR oproti vynosu 6,8 milionu EUR dosazenému v roce
2014. Tato polozka pfedstavuje realizované a nerealizované kurzove zisky/ztraty a
ostatni financ¢ni vynosy a naklady. Meziro¢ni zména byla ovlivnéna zejména vyvojem
kurzu dolaru va¢i EUR v prvnim c&tvrtleti letoSniho roku. Posilovani dolaru vedlo k
nerealizovanym kurzovym rozdilim souvisejicim s pfecenénim rozvahovych polozek
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denominovanych v EUR a to zejména ve vztahu k vnitropodnikové pujéce dcefiné
spole¢nosti v Egypté. V samotném cCtvrtém Ctvrtleti 2015 dosahly kurzové zisky a
ostatni finanéni vynosy (netto) 2,0 milionu EUR oproti kurzovym ziskGl a ostatnim
finanénim vynosum (netto) ve vySi 2,3 milionu EUR ve stejném obdobi 2014.

Urokové néaklady (netto) spojené s obsluhou dluhu &inily v roce 2015 8,0 milionu
EUR, 0 2,7 % vice ve srovnani s rokem 2014. Urokové naklady ve &tvrtém &tvrtleti
2015 Ccinily 2,2 milionu EUR, o0 18,1 % vice ve srovnani se stejnym obdobim roku
2014. Mirny nérlst urokovych nakladd byl zpasoben refinancovanim spole€nosti
dlouhodobymi dluhopisy se splatnosti sedm a deset let. Dale se do urokovych
néakladu i pfes splaceni bankovnich Gvérd promitaji Uroky z arokovych swapu, ktery
maji splatnost v ¢ervenci 2016.

Dan z pFijmu

V roce 2015 ¢inila dan z pfijma 4,0 milionu EUR, o 1,4 % méné neZ v roce 2014.
Splatna dan dosahla vySe 3,1 milionu EUR, zména v odloZzené dani reprezentovala
naklad 0,9 milionu EUR.

Ve ctvrtém Ctvrtleti roku 2015 dosahla dan z pfijma 2,1 milionu EUR, meziro¢né
0 4,9 % vice. Splatna dan dosahla vySe 1,5 milionu EUR, zména v odlozené dani
reprezentovala naklad 0,6 milionu EUR.

Cisty zisk
Cisty zisk doséahl za cely rok 2015 vy3e 25,0 milionu EUR, meziroéné& o 7,8 % méné.

Ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2015 zaznamenala Spole¢nost Cisty zisk ve vySi 8,1 milionu
EUR, meziro¢né o 6,6 % vice.

Investice

V roce 2015 doséahly celkové konsolidované investice 9,0 milionu EUR, meziro¢né
0 10,0 % méné. Z této Castky predstavovaly kapitalové vydaje na rozSifeni vyroby 5,6
milionu EUR. Bézné investice Cinily zbyvajicich 3,4 milionu EUR a poklesly o0 31,8 %
v porovnani s predchozim rokem. Spole€nost tak nepfekrocila svij odhad
investi¢nich vydaja pro rok 2015, ktery predpokladal maximalni Groven vydaja ve vysi
10 miliond EUR.

Ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2015 Cinily celkové konsolidované investice 4,6 milionu EUR.
Z této Castky predstavovaly kapitalové vydaje na rozSifeni vyroby 3,5 milionu EUR.
BéZné investice Cinily zbyvajicich 1,1 milionu EUR a poklesly o 48,3 % v porovnani s
predchozim rokem.

Penize a zadluZzenost
Hodnota Cistého dluhu k 31. prosinci 2015 dosahla 163,8 milionu EUR, o0 15,4 % vice

ve srovnani se stavem k 31. prosinci 2014. Pomeér Cisteho dluhu k ukazateli EBITDA
odpovidal hodnoté 3,70. Cisty dluh narostl zejména v prvnim ¢tvrtleti a souvisel s
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poklesem zavazkl z obchodniho styku, kdy spole¢nost v plné mife zaCala vyuZivat
finanéniho zvyhodnéni za v€asnou platbu pfi nakupu polymerd. K narlstu Cistého
dluhu pfispély i investi¢ni vydaje souvisejici s rozSifenim vyroby a program zpétného
odkupu akcii.

Prehled hospoda rfeni Spole énosti v roce 2015

Celkové produkce prvni jakosti dosahla v minulém roce 101 665 tun, coZ predstavuje
narist o 1,1 % ve srovnani s rokem 2014. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti ¢inil objem produkce
26 106 tun, coz je 0 0,7 % méné nez ve stejném obdobi roku 2014. Vyroba dosazena
v poslednim c¢tvrtleti roku 2015 se blizila rekordnim hodnotam ze &tvrtého Ctvrtleti
2014 a prvniho Ctvrtleti 2015.

Podil vynosu z prodeje netkanych textilii ur€enych k vyrobé hygienickych produktd
na celkovych vynosech €inil za rok 2015 85,8 %, ve srovnani s podilem 88,0 % ve
srovnatelném obdobi predchoziho roku. Vysoky podil vyrobkda vtéto kategorii
potvrzuje vyznamnou pozici Spole€nosti na tomto trhu.

Prodeje ostatnich produktd mimo oblast hygieny (zejména pro stavebnictvi,
zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly v roce 2015 32,5 milionu EUR, cozZ
predstavovalo 14,2% podil na celkovych vynosech.

Rozdéleni vynosu dle geografie trhli potvrzuje stalou koncentraci odbytu Spolecnosti
na SirSi oblast Evropy a postupné pronikani na trhy Blizkého vychodu. Vynosy
z prodeji do z&padni Evropy dosahly v roce 2015 vySe 81,4 milionu EUR a
predstavovaly 35,5 % podil na celkovych vynosech. V roce 2014 dosahly 76,0
milionu EUR, coz pfedstavovalo 33,0 % z celkovych prodeju.

Vynosy z prodeje do stfedni a vychodni Evropy a Ruska doséhly v tomto obdobi vyse
94,3 milionu EUR a prfedstavovaly tak 41,1% podil na celkovych vynosech. V roce
2014 dosahly prodeje vySe 101,4 milionu EUR a predstavovaly 44,0% podil.

Vynosy z prodeje do ostatnich teritorii €inily 53,5 milionu EUR a pfedstavovaly 23,3%
podil na celkovych vynosech ve srovnani s vynosy ve vySi 53,1 milionu EUR a 23,0%
podilem v roce pfedchozim.

Vyhled na rok 2016

Kontrakty dohodnuté se zakazniky indikuji plné vyuZziti vyrobni kapacity na rok 2016.

V roce 2016 ocekdvame pouze mirné navySeni produkce, které se bude odvijet od
uspésne realizace optimalizacnich opatfeni v oblasti vyroby.

Na zakladé téchto skute€nosti a s ohledem na aktualné znamé informace Spole¢nost
stanovi vyhled pro ukazatel EBITDA na 43,0 az 49,0 milionu EUR.

Spolec¢nost planuje, Ze celkové investi¢ni vydaje v roce 2016 nepresahnou Uroven
25 miliond EUR.
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Konsolidovany vykaz o uplném vysledku za rok 2015 a 2014 ve

zkracené podob é

Vykazy pfipravené v souladu s IFRS
(v tisicich EUR)

Vynosy

Spotieba materialu a sluzeb
Osobni naklady

Ostatni provozni vynosy/(néaklady) (netto)

EBITDA
EBITDA marze

Odpisy dlouhodobého nehmotného a
hmotného majetku

Provozni zisk
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy

Kurzové ztraty a ostatni finanéni naklady
Urokové vynosy
Urokové naklady

Zisk p fed zdan énim

Dan z pfijm0 — (ndklad)/vynos
Cisty zisk po zdan éni
Ostatni Uplny vysledek

Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu

Uplny vysledek za obdobi celkem
Cisty zisk na akcii

Z&kladni Cisty zisk na akcii (EUR)
Zfedény Cisty zisk na akcii (EUR)

Obdobi dvanacti m ésict do

31. prosince 31. prosince
2014 2015
(auditované) (neauditované) % zména
230 547 229 200 -0,6%
-171 843 -169 776 -1,2%
-10 739 -13974 30,1%
-763 -1 139 49,2%
47 202 44 311 -6,1%
20,5% 19,3% -1,2 pb
-15 030 -16 059 6,8%
32172 28 252 -12,2%
15 697 13537 -13,8%
-8 931 -4 817 -46,1%
20 44 120,0%
-7 785 -8 019 3,0%
31173 28 997 -7,0%
-4 077 -4 019 -1,4%
27 096 24 978 -7,8%
925 3404 268,0%
14 161 -6 165 n/a
42 182 22 217 -47,3%
2,94 2,74 -6,8%
2,91 2,71 -7,0%
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Priloha 2

Konsolidovany vykaz o Uplném vysledku za obdobit A mésica do
31. prosince 2015 a 31. prosince 2014 ve zkracené p odob é

Vykazy pfipravené v souladu s IFRS
(v tisicich EUR)

Obdobi t ¥i mésict do

31. prosince 31. prosince
2014 2015

(neauditované) (neauditované) % zména

Vynosy 58 761 59 559 1,4%
Spotieba materialu a sluzeb -42 481 -42 600 0,3%
Osobni naklady -2 993 -2 847 -4,9%
Ostatni provozni vynosy/(néaklady) (netto) -135 465 n/a
EBITDA 13152 14 577 10,8%
EBITDA marze 22,4% 24.5% 2,1 pb

Odpisy dlouhodobého nehmotného a

hmotného majetku -3912 -4 104 4.9%
Provozni zisk 9 240 10 473 13,3%
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy 6 516 2441 -62,5%
Kurzové ztraty a ostatni finanéni naklady -4 205 -416 -90,1%
Urokové vynosy 13 24 80,9%
Urokové naklady -1 901 -2 253 18,5%
Zisk p fed zdan énim 9663 10 269 6,3%
Dan z pfijm0 — (ndklad)/vynos -2 025 -2124 4,9%
Cisty zisk po zdan éni 7638 8 145 6,6%

Ostatni Uplny vysledek

Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu 621 172 -72,3%
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu 11977 -1 594 -113,3%
UpIny vysledek za obdobi celkem 20 236 6723 -66,8%
Cisty zisk na akcii

Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 0,83 0,92 10,7%
Zfredény Cisty zisk na akcii (EUR) 0,83 0,91 10,0%
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Konsolidovany vykaz o finan  €ni situaci k 31. prosinci 2015 a

31. prosinci 2014 ve zkracené podob é

Vykazy pfipravené v souladu s IFRS
(v tisicich EUR)

Aktiva

Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek
Goodwill

Dlouhodoby majetek celkem
Obézné aktiva

Zasoby

Pohledavky z obchodnich vztah( a jiné pohledavky

Danové pohledavky
Penize a penézni ekvivalenty
ObéZn4 aktiva celkem

Aktiva celkem

Vlastni kapitél a cizi zdroje

Zakladni kapital a rezervni fondy
Z&kladni kapital

Ostatni rezervni fondy

Vlastni akcie

Rozdily z pfepoctu

Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu
Nerozdéleny zisk

Z&akladni kapitél a rezervni fondy celkem

Dlouhodobé zavazky
Bankovni uvéry

OdloZeny dafovy zavazek
Ostatni dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky

Zéavazky z obchodnich vztahl a jiné zavazky
Darové zavazky

Kratkodobé ¢ast bankovnich Gvér(

Rezervy

Kratkodobé zavazky celkem

Cizi zdroje celkem

Vlastni kapital a cizi zdroje celkem

31. prosince
2014

(auditované)

31. prosince
2015

(neauditované)

178 939 183 208
495 411

83 684 85 857
263 118 269 476
41 666 39 538
42 451 54 692
0 0

8 962 28 082
93 079 122 312
356 197 391 788
11 444 11 444
9187 9451

0 -12 797

11 855 5690
-1 986 1418
127 141 141 506
157 641 156 712
35402 0
15583 17 440
89 036 184 806
140 021 202 246
31792 23 895
233 1824

26 500 7111
10 0

58 535 32 830
198 556 235076
356 197 391 788



Priloha 4

PEGAS

N O N W OV EN S

every single detail

Konsolidovany p fehled o pen éznich tocich za rok 2015 a 2014 ve

zkracené podob é

Vykazy pfipravené v souladu s IFRS
(v tisicich EUR)

Zisk p fed zdan énim

Upravy o:

Odpisy

Kursové zmény

Urokové naklady

Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu
Ostatni finan¢ni vynosy/(néaklady)

PenéZni toky z provozni €innosti
Pokles/(rist) stavu zasob

Pokles/(riist) pohledavek

Rust/(pokles) zavazku

Zaplacena dan z pfijmu

Penézni toky z provozni ¢€innosti (netto)

PenézZni toky z investi éni ¢innosti

Pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
PenéZni toky z investi €ni €innosti (netto)

Penézni toky z finan éni éinnosti
Rust/(pokles) bankovnich Gvéru
Rust/(pokles) dlouhodobych zavazku
Ostatni zmény v kapitalu

Distribuce dividendy

Zaplacené uroky

Ostatni finan¢ni vynosy/(néaklady)
PenézZni toky z finan €ni €innosti (netto)

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na po¢atku ucetniho

obdobi

Cisty prirastek (Ubytek) penéznich prostfedki a penéZnich

ekvivalent(

PenézZni prost fedky a pen ézni ekvivalenty
na konci U €etniho obdobi

10

2014 2015
(auditované) (neauditované)
31173 28 997
15 030 16 059
-234 -22 683
7785 8 019
925 3404
1643 1035
-7 265 4701
205 -9 677
-13 245 -8 389
-1 973 -642
34 044 20 824
-9 964 -8 968
-9 964 -8 968
-97 831 -56 450
89 036 95 769
49 -12 797
-10 152 -10 349
-7 640 -7 874
-1 643 -1 035
-28 181 7264
13 063 8 962
-4 101 19 120
8 962 28 082



